Versicherungen

Top In Form

Europaweit verlangen Kunden von ihren Versicherern immer haufiger den Nachweis

stabiler Bonitat. Warum sie damit Recht haben und welche Gruppen das bieten kénnen

Muckis fiir Europa:
Auf dem ganzen
Kontinent sind bei

den Versicherern

starke Finanzen gefragt
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Die Welt ist nicht genug — das mag ja als Filmtitel und Die weltweiten Top Ten
als Zitat von James Bond taugen, doch in Wirklichkeit Unter den zehn gréBten Versicherungsmarkten der

bleibt das Fiktion. Selbst das der AuBerung vorangehende Welt befinden sich neben den zwei nordamerika-
Angebot von James Bonds Gegenspielerin Elektra King, sie nischen Nationen auch bereits vier asiatische Lander.

hétte ihm die Welt zu FiBen legen kénnen, dirfte im re- Aus Europa gehoren lediglich noch GroBbritannien,
alen Wirtschaftsleben kaum mdglich sein. Auch wenn es Frankreich, Deutschland und Italien dazu.
in dem Bond-Streifen um Ol und Pipelines geht, also um Gesamtpramien 2018
eher abgeschottete Geschaftsfelder mit wenigen Playern, in Milliarden US-Dollar
gilt das schon gar nicht in besonders wettbewerbsinten- UsSA
siven Branchen wie etwa dem Versicherungsmarkt. China
Dieser ist international sehr zersplittert, kann aber gene-
rell mit stabilen Wachstumswerten punkten. So hat 2018 Japan
das weltweite Pramienvolumen der Versicherungswirt- GroBbritannien

schaft erstmals die Schwelle von finf Billionen US-Dol- Frankreich
lar tiberschritten. Doch das Wachstum ist ungleich verteilt:
,Die kontinuierliche Verschiebung des Versicherungs-
geschafts gen Osten setzt sich fort”, schreibt das die Daten
erhebende und analysierende Swiss Re Institute. So diirfte
insbesondere China — schon heute die weltweite Nummer
zwel — die bisher mit Abstand fihrenden USA voraussicht-
lich bis Mitte der 2030er-Jahre als weltweit groiten Versi- Quelle: Swiss Re Institute
cherungsmarkt ablosen.
Rentabilitat unter Druck. Dagegen gilt vor allem fiir Eu-
ropa: ,In den entwickelten Markten bleibt das traditio-

Deutschland

nelle Geschaft mit kapitalbildenden Lebensversicherungs- Europalsche GlpfeISturmer
produkten auf Grund niedriger Zinsen anspruchsvoll”, so Die , Versicherungsdichte” bezeichnet die durch-
die Experten vom Swiss Re Institute. Neben der Nullzins- schnittlichen Pro-Kopf-Ausgaben fir Versiche-
politik der Notenbanken sehen sie auch ,die Einfiihrung rungen in den einzelnen Landern. In Europa sichern
risikobasierter Solvabilitatsrahmen"” durch die Aufsichts- sich die Schweizer am héchsten ab, gefolgt von
behérden als schwierige Rahmenbedingung. Deshalb ging den Dénen und Iren. Deutschland ist nur MittelmaB.
beispielsweise das Volumen der Lebensversicherungspré- Versicherungsdichte 2018 in Europa
mien in den entwickelten Landern Europas im vergange- Pramien pro Kopf in US-Dollar
nen Jahrzehnt um 1,1 Prozent jéhrlich zurtick. 1. Schweiz (R

Dennoch sind die Perspektiven auch in Europa grund- 2. Dénemark (22
satzlich nicht schlecht. Eine alternde Bevolkerung und das 3. Irland
sinkende Rentenniveau fithren zu einem steigenden Vor- 4. Luxemburg E{U0}
sorgebedarf, den private Assekuranzen abdecken kénnen. 5, HNNENT] 4926
Allerdings missen fur einen Aufschwung die Versicherer
unter den neuen Bedingungen attraktive und innovative 11. Deutschland
kapitalbildende Produkte anbieten. Zudem diirfte bei bio- Quelle: Swiss Re Institute

metrischen Risikoschutzprodukten wie etwa Todesfall- oder
Arbeitskraftabsicherung das Wachstum anhalten.

Bonitdt unter Beobachtung. Doch um Aufsicht und Kun-
den zufrieden zu stellen, braucht es Kapital. Denn nur Ge- .
sellschaften, die finanziell selbst gut dastehen, konnen in- Deutschland mit Nachholbedarf
novative Policen entwickeln und zum Vorteil ihrer Kunden Werden di? Prémigneinnahmen d'er Versicherungs-
managen. Insofern sollten Interessenten vor dem Policen- wirtschaft in Relation zum Bruttoinlandsprodukt
abschluss stets auch die Kapitalstarke des gewdhlten Ver- des Jew_elllgen !:andes ge:setzt - (;he ,,Vers_lchgrungs-
sicherers in ihre Uberlegungen mit einbeziehen. durchdringung” -, dann andert sich das Bild in Euro-

Dabei gibt es einige nur national aktive Champions, aber pa. Nur die Bundesrepublik hinkt auch hier hinterher.

auch Gesellschaften, die in eine starke welt- oder europa- Versicherungsdurchdringung 2018 in Europa
weite Gemeinschaft eingebunden sind. Deshalb testet Pramien in Prozent des Bruttoinlandsproduks
FOCUS-MONEY auch dieses Jahr wieder gesondert die Ka- 1. GroBbritannien IV
pitalkraft der 15 groBten europdischen Versicherungsgrup- 2 Danemark VY
pen. Worauf es bei einer gesunden finanziellen Ausstattung 3 Finnland e
ankommt und wer diese Voraussetzung bestens erfiillt, le- 4. Niederlande
sen Sie auf der folgenden Seite. Damit die Policenwahl wie 5 Frankreich |KRk]
in einem James-Bond-Film letztlich gut ausgeht. >
12, Deutschland
WERNER MULLER Quelle: Swiss Re Institute
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TESTBEWERTUNG

Solva-11-Quote Note

ggﬁ%y :’gg Wie jedes Jahr wurden auch diesmal wie-
n" ! der die 15 groéBten Versicherungsgruppen
160-219% 2,00 in Europa (ohne Ruckversicherungsgrup-
100-159% 2,50 pen) auf ihre nachhaltige Kapitalkraft ge-
SST-Quote Note testet. Ziel der Untersuchung ist es, zu
ah 190% 1,00 Uberprufen, welche Anbieter nach den
160-189% 1,50 europaischen Aufsichtsregeln Solvency I
130-159% 2,00 sowie anderen Bonitdtsanforderungen
Y finanziell gut aufgestellt sind und wem
tdﬁquanz e Kunden daher ihr Geld ruhigen Gewis-
sens anvertrauen durfen. Denn nur Gesell-
ARA 1,00 schaften, die ihre eigenen Finanzen und
AR 1,50 Risiken gut im Griff haben, sollten auch fur

A 2,00 Kundengelder verantwortlich sein.
BBB+ 2,50 Dabei kommt es zunachst auf die kon-
BBB 3,00 krete Solvabilitat an, also die Eigenmittel-
ausstattung in puncto Risikotragfahigkeit.
<10% 1,00 Dieses freie, unbelastete Vermogen dient
<20% 150 dazu, Risiken abzudecken und Kundenan-
<30% 2’00 spriche zu sichern. Die Solvabilitatsquote
: ! errechnet sich aus dem Vergleich der auf-
<40% 2,50 sichtsrechtlichen Soll-Anforderungen mit
der tatsachlichen Ist-Solvabilitat. Stehen
1,00-1,49 Extrem Stark diese im Einklang, betragt die Quote 100
1,50-1,99 Sehr Stark Prozent, hat die Gruppe mehr Eigenmit-
2,00-2,49 Stark tel, ist sie entsprechend hoher. Liegen
2,50-2,99 Moderat die Quoten dagegen unter 100 Prozent,

kann es bald schon brenzlig werden, und
spatestens dann musste die Finanzaufsicht
zu massiveren MaBnahmen greifen.
Bericksichtigt wurden bei der Solvabi-
litat die gemeldeten Solvenzquoten nach
Solvency Il sowie nach dem Swiss Solven-

BESTE

KAPITALKRAFT

Im Test: Die 15 groBten euro-
paischen Versicherungsgruppen

Wie bonitatsstarke Versicherer liberzeugen

cy Test (SST), der fur die Schweizer Ver-
sicherungsgruppen gilt. Die Methoden
sind jeweils etwas unterschiedlich, aber
grundsatzlich verfolgen beide das glei-
che Ziel: die Versicherungskunden vor bé-
sen Uberraschungen méglichst frihzei-
tig und moglichst umfassend zu schiitzen,
indem die Assekuranz laufend beztglich
ihrer finanziellen Ausstattung intensiv
Uberwacht wird und die Aufsicht gege-
benenfalls aktiv eingreift. Die je Unterneh-
men ermittelte Solvenzquote wird dazu in
Schulnoten Ubersetzt.

Hinzu kommt die von der Rating-
Agentur Standard & Poor’s (S&P) bewer-
tete Kapitaladaquanz, also das konkrete
Ausfallrisiko bezuglich der tatsachlichen
Risikolage. Zudem wird der individuelle
Verschuldungsgrad herangezogen. Die Er-
gebnisse der drei Bereiche werden jeweils
in Schulnoten Ubersetzt (s. Einzeltabel-
len links). In die Gesamtnote flieBen die
Einzelnoten der Solvabilitat, der Kapital-
adaquanz und des Verschuldungsgrads
dann je zu einem Drittel ein.

Liegt diese Gesamtnote zwischen 1,00
und 1,49, dann wird der Versicherungs-
gruppe eine , extrem starke Kapitalkraft”
bescheinigt. Bei Noten zwischen 1,50 und
1,99 gibt es die Auszeichnung ,,sehr starke
Kapitalkraft”, und zwischen 2,00 und 2,49
ist immerhin noch eine ,starke Kapital-
kraft” vorhanden.

Kapitalkraft der Top 15 der europaischen Versicherungsgruppen

Solvency-Il-  SST-Quote  Note Solvabilitat Kapitaladdquanz Note Kapital-  Verschuldungsgrad  Note Verschul- Gesamtnote Note
Quote 018 2019 (S&P) addquanz 2019 (S&P) dungsgrad (Gewichtung
2018 ie1/3)
1 Swiss Life 185% 1,50 AAA (Extrem Stark) 1,00 <20% 1,50 1,33 Extrem Stark
Prudential 232% 1,50 AAA (Extrem Stark) 1,00 <20% 1,50 1,33 Extrem Stark
2 Zurich 219% 1,00 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,50 Sehr Stark
3 Allianz 229% 1,50 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,67 Sehr Stark
4 Aegon 211% 2,00 AA (Sehr Stark) 1,60 <30% 2,00 1,83 Sehr Stark
Talanx 209% 2,00 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,83 Sehr Stark
Aviva 204% 2,00 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,83 Sehr Stark
Axa 193% 2,00 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,83 Sehr Stark
GNP 187% 2,00 AA (Sehr Stark) 1,50 <30% 2,00 1,83 Sehr Stark
5 Generali 216% 2,00 nja nja nja nja n/a -
Poste Vita 211% 2,00 nja nja nja nja n/a --
Crédit Agricole 188% 2,00 nja nja nja nja n/a -
Natixis 186% 2,00 nja nja nja nja n/a --
Sogecap 160% 2,00 nja nja n/a nja n/a
BNP Paribas 192% 2,50 nja nja nja nja n/a
Quelle: DFSI
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