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VERMOGENSVERWALTUNG

Rendite per Roboter

Private Kapitalanleger konnen ihren Vermogensaufbau auch in die Hand digitaler Manager geben —

sogenannter Robo-Advisors. Flir wen sich das eignet, was zu beachten ist, plus. die besten Anbieter
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MODERNE
GELDANLAGE:
Viele Menschen
lassen ihr Vermo-
gen von digitalen
Helfern verwalten

Fiir viele Kunden attraktiv Volumen waéchst weiter 4 / N
Der anféngliche Hype ist zwar vorbei, die Nutzerzahl Die Steigerung des von digitalen Managern verwalte-
stagniert. Dennoch vertrauen tiber 250000 Kunden ten Vermogens halt an. Die Kurve flacht zwar ab, aber
beim Vermogensaufbau auf automatisierte Helfer fiir 2029 werden rund 23 Milliarden Euro erwartet
Nutzer von Robo-Advisors 259 266 269 271 272 Anlagevol.umen. durch 22,0 22,5
in Deutschland Robo-Advisors in Deutschland 211
Anzahl in Tausend, in Mrd. Euro, ab 2024 Prognose
ab 2024
Prognose
3,2
E 1,5
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icht jeder Anleger ist besonders kapitalmarkt- Eintréigliches Geschift
affin oder hat Zeitund Lust, seine konkreten In-

vestitionsentscheidungen selbst herauszufil-
tern sowie seine Depotstruktur regelmafiig zu
uberpriifen und gegebenenfalls anzupassen.

Der Umsatz mit Robo-Advisors ist in den vergange-
nen Jahren stark gestiegen. Auch dabei ist aber
klinftig mit geringeren Wachstumsraten zu rechnen

Nattrlich ist das immer noch die gliinstigste Umsatz mit Robo-Advisors 1409 1441
und sicherste Variante, seiner individuellen Anlagestrategie in Deutschland 126,2 134,9
und dem persénlichen Chance-Risiko-Profil gerecht zu wer- in Mio. Euro, ab 2024 Prognose - 4¢3
den. Aber auch dem Gegenteil, die Verantwortung fiir seine 95,4
Geldanlage komplett aus der Hand zu geben und etwa seiner 734
Bank gegen Gebiihr die Verwaltung des Vermogens eigen- -
standig zu tiberlassen, kann nicht jeder etwas abgewinnen. =
Da kommt vielen eine Zwischenstufe gerade recht: die au- 28,0 I
tomatisierte Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung 12,5
via Robo-Advisor. Fir solche digitalen Manager ist charakte- 20 mm
2018 19 20 21 22 23 24 25 26 27 2028

ristisch, dass Kunden nach Angabe ihrer personlichen Daten

vor allem mit dem IT-System des Anbieters etwa per Webseite

oder Smartphone-App kommunizieren und die Dienstleis-
tung auf der Basis eines Algorithmus
erbracht wird. Mit wenigen Klicks kon-  che. Aber auch in Grofbritannien (27 Milliarden), Japan (24
nen so passende Anlageentscheidun-  Milliarden)und Indien (21 Milliarden Euro)ist das Anlagevo-

Quelle: Statista 2025

gen getroffen und umgesetzt werden. lumen noch hoher als hierzulande. Deutschland ist mit knapp
Bester Weltweiter Siegeszug. Binnenkurzer 20 Milliarden Euro die Nummer fiinf der Branche. Dabei ha-
ROBO- Zeit haben sich diese automatisierten bendie Robo-Advisors auch beiuns eine rasante Entwicklung
ADVISOR Systeme 1nternat19na1 durch.ge.setzt. hlngelegjt. .Mehr als 250000 Kunden nutzen 1nzw1§chen die
Mit umgerechnet iiber 1,5 Billionen automatisierten Anlageprofis. Das macht im Schnitt knapp
M DESI RATINGS Euroanverwaltetem Vermogen sind die 80000 Euro verwaltetes Vermogen je Nutzer. Und der Markt

USA absoluter Spitzenreiter der Bran-  wird weiter wachsen — wenn auch erheblich geringer als »

Die besten Robo-Advisors

Name max. Per-  max. Per- Bewertung im Bereich ... Gesamtbewertung
formance  formance
1Jahr 3 Jahre ... Produkt- ... Kosten ...Performance & ... Sicherheit & ... Steuern ... Infos, Reporting,
(in %)"? (in %)" angebote Risiko Aufsicht Support

Quirion 15,63 30,28 Hervorragend ~ Hervorragend ~ Hervorragend Gut Hervorragend Sehr Gut Hervorragend
Whitebox 15,00 30,00  Hervorragend  Hervorragend Gut Gut Hervorragend  Hervorragend
Growney 13,12 19,69 Hervorragend Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Hervorragend Sehr Gut

Scalable Wealth 12,25 30,58 Hervorragend Gut Gut Sehr Gut Hervorragend Gut

Bevestor 14,02 19,75 Hervorragend Gut Hervorragend Gut Hervorragend Gut

Fintego 16,66 20,55 Hervorragend Gut Gut Sehr Gut Hervorragend Sehr Gut

Peaks 18,00 23,10 Gut Hervorragend Sehr Gut Befriedigend Befriedigend Gut

Evergreen 22,85 - Hervorragend Sehr Gut Befriedigend Gut Hervorragend Sehr Gut

VisualVest 13,28 27,14 Gut Gut Hervorragend Gut Hervorragend ~ Befriedigend

Estably 12,13 25,01 Hervorragend Gut Befriedigend Sehr Gut Hervorragend Sehr Gut

Cominvest 14,16 11,35 Sehr Gut Gut Befriedigend Gut Hervorragend ~ Hervorragend

Smavesto 5,19 26,28 Sehr Gut Befriedigend Befriedigend Sehr Gut Hervorragend Gut

Robin 11,98 12,41 Gut Gut Befriedigend ~ Hervorragend ~ Hervorragend ~ Hervorragend

Froots 11,39 17,05 Hervorragend Befriedigend Befriedigend Befriedigend Mangelhaft Gut

Solidvest 7,62 9,91 Hervorragend Ausreichend Befriedigend Gut Hervorragend Sehr Gut

Gerd Kommer Capital 9,73 15,15 Sehr Gut Befriedigend Ausreichend Gut Hervorragend Gut Gut
Fidelity Wealth Expert 15,22 12,59 Gut Befriedigend Ausreichend Sehr Gut Hervorragend Gut Gut
yeilﬁgsgzig\ggzgllteun g 14,80 23,51 Gut Befriedigend Befriedigend Befriedigend ~ Hervorragend Gut Befriedigend
Warburg Navigator 15,91 12,13 Gut Ausreichend Befriedigend Gut Hervorragend Sehr Gut Befriedigend
Vividam 6,19 4,63 Gut Ausreichend Befriedigend Gut Hervorragend ~ Hervorragend LG I

‘Performance abhangig von der gewahiten Depotstrukturierung; ?betrachteter Zeitraum: 11.2023 bis 31:12.2023; *betrachteter Zeitraum: 11.2021 bis 3112.2023; Quelle: DFSI
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bislang(s. Grafiken). Zudem kommen regelmafdig immer mal
wieder neue Anbieter hinzu.

Konkrete Abwiégung. Die Finanzaufsicht Bafin hat fiir in-
teressierte Verbraucher einen eigenen Leitfaden zu Robo-Ad-
visors entwickelt. Darin nennt sie zahlreiche Vorteile des au-
tomatisierten Prozesses: geringere Kosten, aktuellere und
umfangreichere Informationen, vereinfachten Zugang, rati-
onalere Entscheidungen und bessere Transparenz. Dem ste-
hen jedoch auch magliche Risiken gegentiber: unvollstidndi-
ge Infos, fehlerhafte Informationsverarbeitung, mangelnde
Sorgfalt, falsche Dateneingabe, veranderte Bediirfnisse,
intransparente Kosten und Gebiihren, Datenmissbrauch,
Manipulation sowie unvollstandige oder fehlerhafte Tools.

Umso wichtiger ist es daher, dass angehende Kunden sich
vor einer Entscheidung iiber Konditionen und Leistungen der
Anbieter neutral informieren. Dazu hat das DFSI Deutsches
Finanz-Service Institut die Branche intensiv analysiert und
bewertet (s. Kasten und Tabellen) —damit Kunden bei ausge-
zeichneten Robo-Advisors auch gute Chancen haben, dass
derdigitale Managerihr Vermogen renditestark vermehrt. W

Die kostengiinstigsten
Robo-Advisors

Name

erreichte Punktzahl Gesamtbewertung

F@CUS

So wird bewertet

Das DFSI Deutsches Finanz-Service Insti-
tut bewertet in der vorliegenden Untersu-
chung 20 Robo-Advisors, die derzeit am
deutschen Markt aktiv sind und deren An-
gebote auch Privatanlegern offenstehen.
Insgesamt werden bei jedem Robo-Advi-
sor mehr als 43 Teilbereiche mit bis zu 398
konkreten Angaben detailliert bewertet.
Dafir gibt es insgesamt bis zu 1000 Punk-
te. Die Umfrage unterteilt sich in sechs Be-
reiche, die fiir die Gesamtwertung rele-
vant sind. Ergénzend sind daraus aber
auch zahlreiche Einzelauswertungen un-
ter bestimmten Aspekten moglich.

I. Produktangebot

Hier sind maximal 300 Punkte zu erzie-
len. Dafiir werden zwolf Teilbereiche an-
hand von bis zu 180 Einzelangaben be-
wertet: Onboarding, Depoterdffnung,
Depotstrukturierung, eingesetzte Asset-
Klassen, prognostizierte Renditen & Risi-
ken, Aktienquoten, Nachhaltigkeitsaspek-
te, Investitions-/Desinvestitionsvarianten,
Depotschlieung, Risikosteuerung, Anla-
gestrategien, Absicherungsstrategien.

Il. Kosten, Gebiihren & Zinsen

In diesem Bereich sind ebenfalls maximal
300 Punkte erreichbar — durch sechs Un-
terpunkte mit bis zu 61 Angaben: Verwal-
tungsvergitung (konventionell), Verwal-

72

Quirion 239,74 Hervorragend Kostengiinstigster
Whitebox 230,88 Hervorragend ROBO'
Peaks 223,52 Hervorragend
Evergreen 206,31 Sehr Gut ADVISOR
Growney 194,61 Sehr Gut M DFSI RATINGS
Fintego 175,71 Gut
Scalable Wealth 173,27 Gut
Estably 170,87 Gut
Robin 160,61 Gut
Bevestor 158,92 Gut
VisualVest 155,90 Gut
Cominvest 145,44 Gut
Quelle: DFSI

tungsverglitung (nachhaltig), erfolgs-/ V. Steuern

performanceabhangige Verwaltungsver-
glitung, laufende Fonds-/ETF-Kosten, Zin-
sen, sonstige Kosten.

IIl. Performance & Risiko

Hierbei kann jeder Robo-Advisor bis zu
300 Punkte erreichen. Es werden Perfor-
mance, Maximum Drawdown und maxi-
male Verlustperiode Uber ein bzw. drei
Jahre separat abgefragt. Und dies einmal
fur konventionelle und einmal flr nach-
haltige Anlagestrategien mit defensivster,
ausgewogenster und offensivster Aus-
richtung. So miissen hier insgesamt bis
zu 36 Angaben gemacht werden. Wichti-
ger Hinweis: Die Abfrage der Perfor-
mance- und Risiko-Daten erfolgt auf Jah-
resbasis. Der letzte in dieser Studie
betrachtete Zeitraum endete am
3112.2023. Damit sind in der vorliegen-
den Studie weder die Auswirkungen der
Prasidentenwahl in den USA noch die des
Endes der Ampel-Koalition in Deutschland
auf den Finanzmarkten bertcksichtigt.

IV. Sicherheit & Regulierung

Maximal 60 Punkte sind moglich in sie-
ben Teilbereichen mit 36 Detailangaben:
gesetzliche Einlagensicherung, private
Einlagensicherung, Schutz vor Verlust
der Anspriiche aus Wertpapiergeschéf-
ten, Aufsichtsbehorden, Kontensicherheit,
Referenzkonto-Prinzip, Schadensersatz.

Hier werden maximal weitere 20 Punkte
vergeben. Daflir wird anhand von drei
Fragen bewertet, inwieweit der jeweilige
Robo-Advisor den Anforderungen des
deutschen Fiskus gentigt oder ob Kun-
den hier selbst aktiv werden mussen.

VI. Informationen, Reporting & Support

Es sind bis zu 20 Punkte je Robo-Advisor
moglich. Dafiir werden drei Teilbereiche
— Echtzeitinformationen, regelmaliges
Reporting, Support & Kontakt — anhand
von bis zu 42 Angaben bewertet.

Separate Einzelauswertungen

Damit Anleger auf einen Blick auch erken-
nen kdnnen, welche Anbieter in welchen
vielleicht fiir sie personlich wichtigen As-
pekten am besten abschneiden, wurden
einige Einzelbereiche separat gewertet.
Diese stellen aber keine Teilbereiche der
Gesamttabelle dar, sondern sind als ei-
genstandige Auswertungen zu sehen. Je
nach Ansatz der Auswertung kann des-
halb auch die Anzahl der erreichbaren
Punkte variieren. So wurden etwa bei der
Bewertung nachhaltiger Portfolios die
mithilfe konventioneller Portfolios erziel-
ten Punkte in der Bewertung nicht be-
ricksichtigt — und vice versa. Nach dem
gleichen Schema wurde auch bei der Be-
wertung defensiver, ausgewogener und
offensiver Portfolios verfahren.
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Die besten Robo-Advisors fiir
Minderjahrigendepots

Name erreichte  Gesamtbewertung
Punktzahl

Quirion 636,11 Hervorragend
Whitebox 586,27 Hervorragend
Scalable Wealth 532,85 Sehr Gut
Bevestor 531,07 Sehr Gut
Fintego 507,58 Gut
Evergreen 501,14 Gut
VisualVest 489,30 Gut
Estably 485,40 Gut
Smavesto 456,48 Gut

Gerd Kommer Capital 397,25 Gut
Fidelity Wealth Expert 385,27 Gut

Die besten Robo-Advisors
fiir Firmendepots

Name erreichte Gesamtbewertung
Punktzahl

Whitebox 586,27 Hervorragend

Growney 563,85 Hervorragend

Fintego 507,58 Sehr Gut

Evergreen 501,14 Sehr Gut z

Estably 485,40 SehrGut %

Die besten Robo-Advisors fiir Stra-

FQCUS

Bester
ROBO-
ADVISOR

Quelle: DFSI

FACUS

fiir Minderjahrigendepots

"™ DFSI RATINGS

Bester
ROBO-
ADVISOR

tegien mit Nachhaltigkeitsaspekten

Name erreichte Gesamtbewertung
Punktzahl
Quirion 511,50  Hervorragend
Growney 464,21 Hervorragend
Scalable Wealth 455,70 Sehr Gut
Whitebox 44554 Sehr Gut
Evergreen 436,14 Sehr Gut
Bevestor 431,38 Sehr Gut
Estably 429,35 Sehr Gut
Fintego 419,12 Sehr Gut
Peaks 407,38 Gut
Cominvest 385,40 Gut
VisualVest 385,08 Gut
Smavesto 377,74 Gut Z
Vividam 354,97 Gut E
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Die besten Robo-Advisors mit
konventionellen Anlagestrategien

Name erreichte  Gesamtbewertung 2] .
Punktzahl § @
Quirion 512,33  Hervorragend Bester
Whitebox 48494  Hervorragend ROBO-
Growney 447,82 Sehr Gut ADVISOR
Scalable Wealth 446,98 Sehr Gut mit konventi Strategien
Robin 437,74 Sehr Gut M DESI RATINGS
Estably 433,96 Sehr Gut
Bevestor 428,75 Sehr Gut
Fintego 422,46 Sehr Gut
Cominvest 402,61 Gut
Gerd Kommer Capital 397,25 Gut
Smavesto 395,32 Gut
Solidvest 394,21 Gut
VisualVest 390,31 Gut
g 73t
Warburg Navigator 354,23 Gut §
Die Robo-Advisors mit der
besten Produktausgestaltung
Name erreichte  Gesamtbewertung 2] <
Punktzahl 8 @
Scalable Wealth 258,08  Hervorragend Bester
Whitebox 254,58  Hervorragend ROBO-
Solidvest 253,77  Hervorragend ADV'SOR
Quirion 252,78 Hervorragend in der Produktausgestaltung
Growney 249,45  Hervorragend M DESI RATINGS
Estably 246,22  Hervorragend
Fintego 244,02  Hervorragend
Evergreen 235,79  Hervorragend
Bevestor 235,00  Hervorragend
Cominvest 234,63  Hervorragend
Gerd Kommer Capital 232,92 Hervorragend
Smavesto 231,73 Sehr Gut
Robin 220,63 Sehr Gut
Fidelity Wealth Expert 213,96 Sehr Gut
Warburg Navigator 204,90 Gut
VisualVest 202,77 Gut
Froots 198,68 Gut
Vividam 186,69 Gut
Vermgensverwatung 1799 Gt
Peaks 157,96 Gut H
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