SPOT AN: 175 Kriterien
flossen in die Beurtei-
lung der Qualitdt von
Sparplanen ein

SPARPLANE

Naher
beleuchtet

Egal ob es um Aktien, ETFs, Fonds oder Zertifikate geht:
Welche Geldinstitute hierzulande aktuell die besten Online-Wertpapier-
Sparplane in petto haben — das zeigt der FOCUS MONEY-Test von THOMAS SCHICKLING

TOP-Anbieter fiir Fonds-Sparpliane
Banken Comdirect Finvesto S Broker TARGOBANK 1822direkt AGORA direct

Kosten Depot 23,40EUR p.a.** mind. 3 EUR ** 11,97 EUR™ kostenlos kostenlos kostenlos
sparplanfihige Fonds gesamt 6000 6795 3700

rabattierte Fonds 5500 6795 1260

voll rabattierte Fonds 182 0 40

Mindestsparrate 1EUR 0,01 EUR 50 EUR

maximale Sparrate 10000 EUR 5000 EUR 2000 EUR

mogliche Sparintervalle* JIVIVIVIV JIXIVIVIV JIVIVIVIV JIVIVIVIV JIVIVIXIX JIVIVIVIV

maximale Aussetzung Sparplan 260 Wochen unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt

Gesamtbewertung Hervorragend Hervorragend Hervorragend Hervorragend Sehr Gut Sehr Gut

70 lllustration: Adobe Stock FOCUS MONEY 23/2025



Gesamtergebnis: fiinf Geldinstitute mit hervorragender Bewertung

BESTE
WERTPAPIER-
SPARPLANE

P DFSIRATINGS

ETF-Sparplane
(Gewichtung 30 %)

Unternehmen Fonds-Sparpléne

(Gewichtung 15%)

Zertifikate-Sparplane Gesamtbewertung

(Gewichtung 5%)

Aktien-Sparplane
(Gewichtung 50 %)

AGORA direct Sehr Gut Hervorragend kein Angebot Hervorragend Hervorragend

Comdirect Hervorragend Sehr Gut Hervorragend Sehr Gut
Consorshank Sehr Gut Hervorragend Hervorragend Hervorragend
S Broker Hervorragend Sehr Gut Hervorragend Sehr Gut
Scalable Capital Gut Hervorragend Hervorragend Sehr Gut
DKB Gut Gut Sehr Gut Gut m
Finvesto Hervorragend Hervorragend kein Angebot Gut m
ING DiBa Sehr Gut Sehr Gut Gut Gut | serGut |
1822direkt Sehr Gut Gut Sehr Gut Gut [ eut |
BBBank Befriedigend Gut kein Angebot Beftiedigend “
Deutsche Bank Gut Gut Gut Gut | e
TARGOBANK Hervorragend Sehr Gut kein Angebot Befriedigend “
Trade Republic kein Angebot Gut Befriedigend Sehr Gut “

sind nur Finanzinstitute mit mi

Quelle: DFSI; Stand: 8. Mai 2025;

fen eiliger an ihr vorbei.“ So lautet ein Bonmot von
George Orwell, Autor der berithmten Werke , Animal
Farm“und ,1984". Sicher wird so mancher Zeitgenosse mit
Affinitdt zur Borse erstaunt sein, dass sogenannte Exchange
Traded Funds, kurz ETF, hierzulande bereits iiber ein Viertel-
jahrhundert handelbar sind: Am 11. April 2000 etablierte
die Deutsche Borse in Frankfurt am Main als erste Borse Eu-
ropas den Handel mit ETFs—und setzte damit einen Meilen-
steinin der Finanzindustrie. Ein ETF ist ein borsengehandel-
ter Indexfonds, der einen bestimmten Index nachbildet.
Baustein privater Altersvorsorge. Seit dem Handelsstart
der ersten beiden Produkte in Europa — zwei ETFs auf euro-
pdische Aktienindizes der Stoxx-Indexfamilie — hat sich der

D ie Zeit vergeht nicht schneller als frither, aber wir lau-

drei Bewertungen in den Teilkategorien Fonds, ETFs, Zertifikate und Aktien mit der Gesamtbewertung ,,Gut* und besser; innerhalb derselben Note Unternehmen alphabetisch sortiert

sengelisteter ETFsin Europa. ,ETFshaben sich zu einem der
bedeutendsten Anlageprodukte entwickelt und etablieren
sich zunehmend als Baustein der privaten Altersvorsorge
und des langfristigen Vermogensaufbaus®, sagt Stephan
Kraus, Leiter des ETF- & ETP-Segments der Deutschen Borse.
Erste Wahl sind passive ETFs: Sie werden nicht von einem
Fondsmanager gesteuert, der sich verschatzen konnte. Die
ETFs performen stets so wie der jeweilige Index, den sie 1:1
kopieren. Abziiglich der Differenz zwischen notiertem Kauf-
und Verkaufskurs sowie der Verwaltungskosten, die meist
nur einige Zehntelprozent der Anlagesumme ausmachen.
Gutes Entree. Beliebt bei den Teutonen
sind heute vor allem ETF-Sparpldne. Im All-
gemeinen sind ETF-, Aktien- und Fonds-

Markt fir ETFs binnen 25 Jahren rasant entwickelt. Heute Sparpldne ein gutes Entree in die Welt der BESTE
konnen Anlegerinnen und Anleger im Xetra-Handel aus Wertpapiere. Warum? Der Anleger investiert FONDS-
mehr als 2400 ETFs auswahlen, dem grofiten Angebot bor-  bei diesen in aller Regel regelmafig nur » SPARPLANE
PDFSIRATINGS
Consorsbank flatexDEGIRO ING DiBa Deutsche Bank DKB HypoVereinsbank Santander Scalable Capital
kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos
1035 3572 679 378 2700 alle in D zugel. 3395 50
1008 3107 678 42 2700 0 1700 50
122 40 96 39 2700 0 0 50
10 EUR 25EUR 1EUR 25EUR 25EUR 25EUR 25EUR 1EUR
10000 EUR - 1000 EUR 50000 EUR 5000 EUR - - 5000 EUR
IVIVIVIX VIXIVIV IV IVIVIXIX IVIVIVIV IVIVIVIV IVIVIVIV IVIVIVIV IVIVIVIV
X X X v X X X v
unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt
v v v v v v v v
v X 4 X X v X v
X v X X X v v X

Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Gut

Gut Gut Gut

Gut

Quelle: DFSI; Stand: 8. Mai 2025; Banken mit Testurteil ,Gut“ und besser; *monatli

FOCUS MONEY  23/2025

h; *im Quartal; ***entfallt bei aktivem Sparplan v/=ja; X=nein
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moneyservice

TOP-Anbieter fiir Zertifikate-Sparpline

Comdirect Consorsbank S Broker Scalable Capital 1822direkt Deutsche Bank
Kosten Depot 23,40 EUR p.a.”™  kostenlos 11,97 EUR™ kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos
Anzahl sparplanfahiger Zertifikate 496 118 420 104 310 483 26
Mindestsparrate 1EUR 10 EUR 20 EUR 1EUR 25EUR 25EUR 25EUR
maximale Sparrate 10000 EUR 1000 EUR - 5000 EUR 2000 EUR 5000 EUR 50000 EUR
Kosten Sparrate 50 Euro/Monat 0,75 EUR 0,75 EUR 0,63 EUR kostenlos 1,50 EUR 1,50 EUR 0,63 EUR
Kosten Sparrate 100 Euro/Monat 1,50 EUR 1,50 EUR 1,25 EUR kostenlos 1,50 EUR 1,50 EUR 1,25 EUR
Kosten Sparrate 250 Euro/Monat 3,75EUR 3,75EUR 3,13EUR kostenlos 3,75EUR 1,50 EUR 3,13EUR
Kosten Sparrate 500 Euro/Monat 7,50 EUR 7,50 EUR 6,25 EUR kostenlos 7,50 EUR 1,50 EUR 6,25 EUR
mogliche Sparintervalle* JIVIVIVIV . YIVIVIVIK YIVIVIVIV IV IV XXX YIVIVIVIY IV I I T
mebhrere Zertifikate pro Sparplan besparbar v X X v X X v
maximale Aussetzung Sparplan 260 Wochen unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt
hohere Einmalzahlung méglich X ja ja ja ja ja v
Dynamisierung Sparplan méglich v v X v v X X
Auszahlplan méglich X X v X X X X
Gesamtbewertung Hervorragend Hervorragend Hervorragend Hervorragend Sehr Gut Sehr Gut Gut

TOP-Anbieter fiir Aktien-Sparpldne

Banken AGORA direct Consorshank Comdirect S Broker Scalable Capital Trade Republic 1822direkt
Kosten Depot kostenlos kostenlos 23,40EURp.a.** 11,97 EUR™ kostenlos kostenlos kostenlos
Anzahl sparplanfshiger Aktien 10102 4985 1247 1311 1000 3200 1160
Mindestsparrate 10 EUR 10 EUR 1EUR 20 EUR 1EUR 1EUR 25EUR
maximale Sparrate - 10000 EUR 10000 EUR - 5000 EUR 10000 EUR 2000 EUR
Kosten Sparrate 50 Euro/Monat 5,50 EUR 0,75EUR 0,75 EUR 0,63 EUR kostenlos kostenlos 1,50 EUR
Kosten Sparrate 100 Euro/Monat 5,50 EUR 1,50 EUR 1,50 EUR 1,25 EUR kostenlos kostenlos 1,50 EUR
Kosten Sparrate 250 Euro/Monat 5,50 EUR 3,75EUR 3,75EUR 3,13EUR kostenlos kostenlos 3,75EUR
Kosten Sparrate 500 Euro/Monat 5,50 EUR 7,50 EUR 7,50 EUR 6,25 EUR kostenlos kostenlos 7,50 EUR
mogliche Sparintervalle* JIVIVIVIV YIVIVIVIK YIVIVIVIV IV IV IV IV IKIVIKEX TX XXX
mehrere Aktien pro Sparplan besparbar v X v X v X X
maximale Aussetzung Sparplan unbegrenzt unbegrenzt 260 Wochen unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt
hohere Einmalzahlung méglich v v X v v v v
Dynamisierung Sparplan méglich X v v X v X v

Auszahlplan méglich v X X v/ X X

X
Gesamtbewertung Hervorragend Hervorragend Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Gut
TOP-Anbieter fiir ETF-Sparplane

Banken AGORA direct Consorsbank ES ) Scalable Capital Comdirect flatexDEGIRO ING DiBa
Kosten Depot kostenlos kostenlos mind. 3 EUR™ kostenlos 23,40 EURp.a.™*  kostenlos kostenlos
Anzahl sparplanfahiger ETFs 4984 1966 1469 2742 ca. 2100 1842 1154
Mindestsparrate 10 EUR 10 EUR 0,01 EUR 1EUR 1EUR 25EUR 1EUR
maximale Sparrate - 10000 EUR 5000 EUR 5000 EUR 10000 EUR - 1000 EUR
Kosten Sparrate 50 Euro/Monat 5,50 EUR 0,75 EUR 0,10 EUR kostenlos 0,75 EUR kostenlos kostenlos
Kosten Sparrate 100 Euro/Monat 5,50 EUR 1,50 EUR 0,20 EUR kostenlos 1,50 EUR kostenlos kostenlos
Kosten Sparrate 250 Euro/Monat 5,50 EUR 3,75EUR 0,50 EUR kostenlos 3,75EUR kostenlos kostenlos
Kosten Sparrate 500 Euro/Monat 5,50 EUR 7,50 EUR 1,00 EUR kostenlos 7,50 EUR kostenlos kostenlos
mogliche Sparintervalle* JIVIVIVIV O VIVIVIVIK VIXKIVIVIV VIVIVIVIV VIVIVIVIY VIKVIVIY IV IV XX
mehrere Fonds pro Sparplan besparbar v X v v v X X
maximale Aussetzung Sparplan unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt 260 Wochen unbegrenzt unbegrenzt
hohere Einmalzahlung méglich 4 v v v X v v
Dynamisierung Sparplan méglich X v v v v X v
Auszahlplan méglich 4 X v v X v X
Gesamtbewertung Hervorragend Hervorragend Hervorragend Hervorragend Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut
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kostenlos
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1EUR
1000 EUR
kostenlos
kostenlos
kostenlos
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VIVIVIXIX
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kleine Summen. Damit eriibrigt sich fiir ihn die Frage des
richtigen Einstiegszeitpunkts an der Borse. Beim Gros der
Broker hierzulande sind Sparpldne ab 50 Euro monatlich
moglich. Aber auch kleinere Summen sind erlaubt: Bei der
Consorsbank beispielsweise starten Sparplane schon ab zehn
Euromonatlich. Und etwabei Comdirect, ING DiBa, Scalable
Capital und Trade Republic reicht bereits ein Euro.

Volle Flexibilitdt. Auch kann, wer will, lediglich Bruchstti-
ckevon Fonds oder Aktien erwerben. Und: Wertpapier-Spar-
planesindflexibelim Handling. ,Beifinanziellen Engpassen
konnen Sparer die Zahlungen einfach aussetzen —und wenn
sie wieder Geld eriibrigen konnen, die monatlichen Spar-
raten erhohen”, erklart Sebastian Ewy, Experte beim Deut-
schen Finanz-Service Institut (DFSI)in Koln. Zudem sehe ein
Sparplankeine Vertragsbindung oder bestimmte Kiindigungs-
fristen vor, die einzuhalten waren. ,Aulerdem kann man die
Wertpapiere aus dem Sparplan jederzeit tiber die Borse wie-
der verkaufen“, sagt DFSI-Mann Ewy.

Die Performance von Wertpapier-Sparpldnen kann sich
durchaus sehen lassen: Wer beispielsweise mit einem Spar-
plan auf Aktienfonds oder ETFs in den vergangenen 20 Jah-

Deutsche Bank DKB Finvesto ING DiBa
ren 50 Euroim Monat in den Dax investiert hat, erzielte eine
kostenlos kostenlos mind. 3 EUR™ kostenlos durchschnittliche Rendite von 7,8 Prozent pro Jahr, rechnen
113 1370 mehr als 1.000 534 die Experten des Deutschen Aktieninstituts (DAI) vor. Aus
25EUR 25EUR 25EUR 1EUR etwa eingezahlten 12000 Euro wurden so nach 20 Jahren
50000 EUR 5000 EUR 1500 EUR 1000 EUR rund 28 000 Euro. Was zeigt: Ausdauer macht sich am Akti-
0,63 EUR 1,50 EUR 0,88 EUR 0,75EUR enmarkt durchausbezahlt. ,Werlangfristig investiert, kann
1,25 EUR 1,50 EUR 1,75 EUR 1,50 EUR solide Ertrage von durchschnittlich sechs bis neun Prozent
3,13EUR 1,50 EUR 4,38 EUR 3,75EUR pro Jahr erwirtschaften”, bilanziert Henriette Peucker,
6,25 EUR 1,50 EUR 8,75 EUR 7,50 EUR Geschaftsfiihrende Vorstandin des DAL >
JIVIVIVIV VIVIVIVIV XV IV TX X
v X X X
unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt
v v v v
; ; ; Y e BESTE
e ETF.
=ja: X=nein SPARPLANE
PDFSIRATINGS
S Broker TARGOBANK 1822direkt BBBank Deutsche Bank DKB HypoVereinsbank Santander Trade Republic
11,97 EUR™ kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos kostenlos
1892 2305 1230 1392 383 1925 600 1969 2700
20 EUR 50 EUR 25EUR 10 EUR 25EUR 25EUR 25EUR 25EUR 1EUR
- 500 EUR 2000 EUR 25000 EUR 50000 EUR 5000 EUR - - 10000 EUR
0,63 EUR 1,50 EUR 1,50 EUR 1,50 EUR 0,63 EUR 1,50 EUR 0,75 EUR 0,85 EUR kostenlos
1,25 EUR 2,50 EUR 1,50 EUR 1,50 EUR 1,25 EUR 1,50 EUR 1,50 EUR 0,85 EUR kostenlos
3,13 EUR 3,00 EUR 3,75EUR 3,75EUR 3,13 EUR 1,50 EUR 3,75EUR 0,85 EUR kostenlos
6,25 EUR 3,00 EUR 7,50 EUR 7,50 EUR 6,25 EUR 1,50 EUR 7,50 EUR 0,85 EUR kostenlos
JIVIVIVIV IVIVIVIV JIXIXIXIX IV IV I SIS I I XXX
X X X X v X X X X
unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt unbegrenzt
v v v v v v v v v
X v v v X X v v X
v v X X X X X 4 X
Sehr Gut Sehr Gut Gut Gut Gut Gut Gut Gut Gut
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METHODIK

Bis ins kleinste Detail

Fir die Bewertung des besten Anbie-
ters von Online-Wertpapier-Sparplanen
hat das DFSI bei insgesamt 34 bundes-
weit aktiven Banken Daten erhoben.
Beurteilt wurden dabei Sparplane flr
Fonds, Exchange Traded Funds (ETFs),
Zertifikate und Aktien anhand von 175
Merkmalen. In die Auswertung kamen
lediglich Angebote, die von Kunden
vollstandig online abgeschlossen und
verwaltet werden kénnen. Flr jedes der
abgefragten Teilkriterien konnten maxi-
mal 162,5 Punkte erzielt werden.

Bewertung der Teilkriterien

Die Punktevergabe erfolgte auf Basis
der Abweichung vom jeweils definier-
ten Idealwert. Bei quantitativen Krite-
rien, etwa der Anzahl sparplanfahiger
Produkte, wurden Schwellenwerte fest-
gelegt, ab denen die maximale Punkt-
zahl erreicht wurde. Sparplananbieter
mit geringerer Auspragung erhielten
entsprechend abgestufte Bewertun-
gen. Analysiert wurden unter anderem
die Konditionen rund um das Depot.
Etwa die Frage, ob Depotgebiihren
oder Mindesttransaktionspauschalen
anfallen, ob eine papierlose Kontoeroff-
nung maoglich ist oder welche Mindest-
und Maximalsparraten zugelassen sind.
Auch verfligbare Sparintervalle, die

Moéglichkeit zur Dynamisierung des
Sparplans und die Option auf einen
Auszahlplan mit Anpassungsfunktionen
wurden von den Testern eruiert. Eben-
so bertcksichtigt wurde — anhand der
Bewertungswerte im Google Play Store
und Apple App Store — die Nutzerzufrie-
denheit mit den angebotenen Apps

Das Testdesign wurde zudem um zu-
satzliche Kriterien zur digitalen Nutzer-
freundlichkeit und Nachhaltigkeit er-
weitert. Im Rahmen der Digitalisierung
wurden hierbei Angebote besser be-
wertet, wenn sie Uber fortschrittliche
Funktionen wie einen Sparplanrechner
oder automatisierte Sparplanvorschla-
ge verfigen. Auch Themenfilter — etwa
nach ESG-Aspekten, Branchen oder An-
lagetrends — sowie eine zentrale Uber-
sicht laufender Sparpléane wurden als
besonders nutzerfreundlich gewertet.

Dartiber hinaus floss positiv in die Be-
wertung ein, wenn Anpassungen des
Sparplans direkt aus der App heraus
maoglich sind, wenn Sparplan-Szenarien
simuliert werden kdnnen oder wenn die
App barrierefreie Funktionen unter-
stitzt.

Auch das Thema Nachhaltigkeit wur-
de umfassend in die Bewertung einbe-
zogen. Besonders gut schnitten Anbieter
ab, die es Kunden erméglichen, Sparpla-
ne gezielt nach ESG-Kriterien — etwa ge-
maRk Artikel 6, 8 oder 9 der EU-Offenle-

gungsverordnung — zu filtern. Positiv
gewertet wurde zudem, wenn es spezi-
elle ESG-Themensparplane gibt, etwa
mit Fokus auf Klima, Wasser oder Bil-
dung. Weitere Pluspunkte erhielten An-
bieter, welche die Option zur Hinterle-
gung eines ESG-Profilsim Kundenzugang
bieten, Nachhaltigkeitsbewertungen auf
Produktebene bereitstellen oder sogar
Wirkungskennzahlen wie CO,-Ersparnis
oder Beitrdge zu den UN-Nachhaltig-
keitszielen (SDGs) ausweisen.

Gesamtbewertung

Fir das Gesamtranking wurden nur sol-
che Anbieter berticksichtigt, die in min-
destens drei der vier bewerteten Pro-
duktkategorien vollstandige Angaben
machten. Die Gesamtnote ergab sich
aus der gewichteten Summe der Einzel-
ergebnisse: Dabei flossen die Bewer-
tungen fir Aktien-Sparplane mit 50 Pro-
zent, fir ETF-Sparplane mit 30 Prozent,
flr Fonds-Sparplane mit 15 Prozent und
fur Zertifikate-Sparplane schlielich mit
funf Prozent in das Gesamtergebnis ein.
Insgesamt wurden 20 Institute in die
Wertung aufgenommen. Die erzielten
Noten reichten von ,Hervorragend® bis
-Mangelhaft®. Die Bestnote ,Hervorra-
gend“ wurde vergeben, wenn ein An-
bieter mit seiner Punktzahl im obersten
Zehn-Prozent-Bereich zwischen dem
hochsten erreichten Wert und null lag.
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Nur, welche Filialbank oder Direktbank, welcher Broker
oder welches Fintech in Deutschland bietet heute seiner Kli-
entel eine breite Auswahl an Sparplanen fiir Aktien, ETFs,
Fonds oder Zertifikaten mit gar keinen oder nur niedrigen
Depotgebtihren sowie minimalen Sparraten zum Einstieg?

Diesen essenziellen Fragen fiir Anleger ist jetzt das DFSI
fir FOCUS MONEY nachgegangen. Anhand von insgesamt
175 Merkmalen haben die Fachleute in der Bankenlandschaft
die aktuell besten Offerten fiir Online-Wertpapier-Sparplane
ermittelt (s. Methode oben und Tabellen S. 70 ff.).

Die durchschnittliche monatliche ETF-Sparplanrate ran-
giert europaweit bei 136 Euro, in Deutschland sind es sogar
175 Euro. Zu diesem Ergebnis kommt eine ETF-Sparplan-
studie von extraETF und iShares aus dem vergangenen Jahr.

Der von US-Prasident Donald Trump angezettelte welt-
weite Zollkrieg hat leider auch die Kurse vieler ETFs mit nach
unten gerissen. Selbst wenn der Wertpapier-Sparplan nach
deutlichen Gewinnen gerade im Minus sein sollte: Mit den

Sparraten sollten Anleger jetzt nicht pausieren, denn: Wer
in Zeiten fallender Indizes respektive Kurse an der Borse mit
einer bestimmten, monatlichen Rate seinen Sparplan befiillt,
bekommt wahrend einer Borsenbaisse mehr Fondsanteile.
Wenn die Kurse respektive der Index erneut steigen, machen
Sparer sowieder Gewinne. ,Borsencrashs gibt esimmer wie-
der, die sollte man einfach aussitzen®, rat Ewy.

US-Aktien easy reduzieren. Durchaus Sinn macht es, in
der aktuellen Borsenlage den Anteil der unter Druck gerate-
nen US-Aktien im Depot etwas zu reduzieren —und dennoch
breit zu streuen. Das geht beispielsweise mit dem Kauf eines
ETF auf den MSCI World ex USA, der US-Titel ausschlief3t.

Und wer ein Freund aktiv gemanagter Fonds ist, sollte viel-
leicht besser gezielt zu jenen Fonds greifen, die von Frauen
geflihrt werden, denn: Eine aktuelle Studie von Forschern
der Universitdten in Mannheim und Essex attestiert, dass
weibliche Managerinnen bei der Wertentwicklung ihrer
Fonds besser performen als ihre mannlichen Kollegen. H
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